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1 —Indledning og anvendelsesomrade

Meritum (herefter "Fonden") er en selvforvaltende dansk alternativ investeringsfond. Fonden investerer
langsigtet i en koncentreret portefelje af barsnoterede selskaber med fokus pa hgj forretningskvalitet,
som blandt andet méales ud fra afkastet pa selskabernes investerede kapital.

Fonden er klassificeret som et artikel 6-produkt i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2088 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i den finansielle sektor ("SFDR").
Fonden har ikke baeredygtige investeringer som malsaetning og fremmer ikke saerskilt miljigmeaessige
eller sociale karakteristika.

Neerveerende dokument beskriver Fondens tilgang til baeredygtighedsrisici samt de oplysninger, der
kreeves i henhold til SFDR artikel 3, 4 og 5.

2 — Artikel 3 SFDR - Tilgang til baeredygtighedsrisici

En investering er udsat for mange forskellige risikofaktorer, hvoraf stgrstedelen kan veere vanskelige at
forudse. Baeredygtighedsrisici udggr en kendt kategori blandt disse og inddrages derfor som en del af
vores helhedsvurdering af risikoen ved hver enkelt investering. Baeredygtighedsrisici defineres i SFDR
som miljgmaessige, sociale eller ledelsesmaessige begivenheder eller tilstande, der potentielt kan
have en vaesentlig negativ effekt pa veerdien af en investering.

Fonden inddrager baeredygtighedsrisici i investeringsprocessen som et integreret elementiden
overordnede kvalitets- og risikovurdering af hvert enkelt selskab. Konkret kan Fonden, hvor det er
relevant og materielt, vurdere forhold som:

e miljgmaessige, regulatoriske eller sociale faktorer, der kan have indflydelse pa selskabets
langsigtede indtjeningsevne, konkurrencemaessige position eller operationelle tilladelser.

¢ ledelsens kvalitet, incitamentsstruktur og interessesammenfald med minoritetsaktioneerer.

o selskabsspecifikke kontroverser eller omdgmmemaessige risici, som kan pavirke
forretningsmodellens langsigtede baeredygtighed.

Udover ovenstaende punkter medfarer Fondens investeringstilgang en reekke forhold, der naturligt
understgtter beeredygtig investering.

¢ Miljg: Fondens fokus pa selskaber med hgje afkast pa investeret kapital indebaerer en
preeference for forretningsmodeller med begreensede fysiske aktiver. Portefgljen vil derfor
naturligt have lav eksponering mod kapitalintensive og forurenende industrier.

e Sociale forhold: Stgrstedelen af Fondens selskaber operereri Nordamerika og Europa —to
regioner med veludviklede arbejdsmarkedspolitikker og haje standarder for
medarbejderforhold. Som en del af investeringsprocessen analyserer Fonden desuden
selskabernes kultur, medarbejderforhold og anciennitet, idet lang gennemsnitlig anciennitet
betragtes som en positiv indikator for et sundt arbejdsmiljg og en steerk intern kultur.
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e Ledelse: Fondens investeringsproces omfatter en grundig vurdering af selskabernes ledelse,
bestyrelsessammenseaetning, aflenningsstruktur og behandling af minoritetsaktioneerer.
Fonden foretraekker selskaber med tydeligt interessesammenfald mellem ledelse, bestyrelse
og alle aktioneerer.

Ovenstaende er ikke udtryk for en bevidst eksklusionspolitik, men en naturlig konsekvens af Fondens
investeringstilgang.

Fonden opererer ikke med bindende eksklusionslister, kvantitative ESG-scorer eller portefaljemeessige
baeredygtighedskrav. Beeredygtighedsrisici behandles pa lige fod med avrige fundamentale
risikofaktorer, herunder forretningsmodelrisiko, konkurrencedynamik, kapitalstruktur og
likviditetsforhold. Safremt baeredygtighedsrisici vurderes at veere vaesentlige og utilstraekkeligt
afspejlet i investeringscasen, kan det fgre til en beslutning om ikke at foretage investeringen eller om at
reducere positionsstarrelsen.

3 — Artikel 4 SFDR - Veesentlige negative indvirkninger

I henhold til SFDR artikel 4 skal finansielle markedsdeltagere oplyse, hvorvidt de tager hensyn til
veesentlige negative indvirkninger af investeringsbeslutninger pa baeredygtighedsfaktorer.

Fonden tager pa nuveerende tidspunkt ikke systematisk hensyn til vaesentlige negative indvirkninger i
artikel 4's forstand. Begrundelsen er folgende:

¢ Fonden er en mindre, selvforvaltende FAIF med et begraenset organisatorisk omfang
e Fonden forvalter én enkelt, koncentreret fond med et lavt antal positioner

e de data- og rapporteringskrav, der er forbundet med et fuldsteendigt rammeveerk for veesentlige
negative indvirkninger, vurderes pa nuvaerende tidspunkt ikke at sta i rimeligt forhold til
Fondens stagrrelse og aktiviteternes kompleksitet

Ovenstaende indebeerer ikke, at beeredygtighedsforhold er uden betydning for investeringsprocessen. |
det omfang sadanne forhold vurderes at have finansiel vaesentlighed, indgar de naturligt i den samlede
analyse af investeringsrisici og forretningskvalitet.

Fonden vil lgbende evaluere denne tilgang og kan fremadrettet veelge at inddrage vaesentlige negative
indvirkninger, safremt det vurderes proportionalt og praktisk muligt.

4 — Artikel 5 SFDR - Aflenningspolitik og beeredygtighedsrisici

Fonden har en aflgnningspolitik, der er tilrettelagt med henblik pa at fremme forsvarlig risikostyring og
modvirke overdreven risikotagning. Aflanningspolitikken er ikke knyttet til seerskilte
baeredygtighedsmal eller ESG-relaterede praestationskriterier. Aflgnningsstrukturen er ligeledes
indrettet saledes, at den ikke tilskynder til at fremhaeve eller overdrive beeredygtighedskarakteristika i
forbindelse med forvaltningen af eller kommunikationen om Fonden.



